Warszawa, 2006.09.08

KOMUNIKAT KPWIG W SPRAWIE ZAKAZU DALSZEGO PROWADZEN 1A
OFERTY SPOLKI LUBAWA S.A. Z SIEDZIB A W LUBAWIE

W zwiazku z zapytaniami inwestorow dotycymi okoliczndgci podgcia przez
KPWIG na posiedzeniu w dniu 26 czerwca 2006r. dgoyz sprawie zakazu dalszego
prowadzenia oferty publicznej akcji serii E i dopezenia do obrotu na rynku regulowanym
akcji serii E, praw poboru akcji serii E i praw dkcji serii E oraz termindéw rozpatrywania
wniosku spoétki Lubawa SA ugd Komisji informuje,ze:

Prospekt emisyjny akcji serii E spotki Lubawa Szastat ztagony do urzdu Komisji
w dniu 4 maja 2006r. Prospekt zawierat opis warwnkderty akcji zwyktych na okaziciela
serii E w ramach wykonania prawa poboru ustalonegwvah nwza z dnia 6 kwietnia 2006r.
na dzié 26 kwietnia 2006r. Zgodnie z przepisem art. 432k82h. dzié, wedtug ktérego
okresla sk liste akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poborujiakowej emisji (dzié
prawa poboru) oki&a walne zgromadzenie akcjonariuszy. Dzgawa poboru nie me by
ustalony paniej niz z uptywem 3 miescy, liczac od daty powzicia uchwaty. Dzié ten
moze jednak by wyznaczony na dzfe przypadajcy przed dniem planowanego
zatwierdzenia prospektu emisyjnego, jak rowniprzed dniem zikenia wniosku o
zatwierdzenie prospektu.

Urzad Komisji w toku posipowania administracyjnego, wypetriajswoje ustawowe
kompetencje, zgtaszat uwagi do zbmej dokumentacji, w szczegOkwd do prospektu
emisyjnego, wskazag na konieczn& wprowadzenia poprawek i uzupetnienia informaciji
zamieszczonych w prospekcie emisyjnym. Podstdmatania Komisji byty przepisy art. 22 i
32 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publegzm warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebratu oraz o spotkach publicznych
(dalej: ustawa o ofercie publicznej), zgodnie zryd prospekt emisyjny powinien zawiéra
prawdziwe, peine i rzetelne informacje, a agrzKomisji jest uprawniony dazadania
uzupetnienia zlponej przez wnioskodawc dokumentacji, w przypadku gdy jest ona
niekompletna. W toku pogtowania ustawowo okémne terminy dla zatwierdzenia
prospektu emisyjnego zostaly zachowane. Prospekisypm w formie jednolitego
dokumentu spoétki Lubawa S.A. spadzony w zwizku z ofery publiczry akcji serii E oraz
zamiarem ubieganiaesd dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanymi aleeji E, praw
poboru akcji serii E oraz praw do akcji serii E tabzatwierdzony przez Komisw dniu 21
czerwca br.

Zatwierdzony prospekt emisyjny, opublikowany w d2i8 czerwca br. nie zawierat
informacji przekazanych do publicznej wiadaimio raportami bigacymi nr 78/2006 i
79/2006 o podpisaniu w dniach 19 i 20 czerwca Hpowiednio umowy sprzedpa prawa
wieczystego gytkowania zabudowanej nieruchofgopotazonej w ltawie (warté¢ transakcji
wynosi 3,3 min zt) oraz umowy sprzegab2% udziatdbw w spétce zaleej Mista sp z o.0.
Prospekt nie zawierat ta& informacji,ze sprzedaudziatow w spotce Mista sp z 0.0. stanowi
realizacg strategii rozwojowej spotki w zwkku z decyz jej wladz o wycofaniu gi z
dziatalngci zwiazanej z bram papiernica. Powody podjcia przez KPWIG decyzji o
zakazie dalszego prowadzenia oferty akcji serii gotis Lubawa S.A. zostaly podane
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inwestorom w komunikacie Komisji w dniu 26 czerwba — bezpérednio po podjciu
decyzji.

Decyzja o zakazie dalszego prowadzenia oferty puidij akcji serii E oraz zakazie
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym alecji &, praw do akcji serii E oraz praw
poboru akcji serii E spotki Lubawa S.A. z siedgilb Lubawie zostata poelia na podstawie
art. 16 pkt 2 i art. 17 pkt 2 vigj wymienionej ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofer
publicznej. Komisja uznataze prospekt emisyjny spotki Lubawa S.A. obejacyj wyzej
wymienione papiery warfgiowe nie zawiera petnych, rzetelnych i prawdziwyatormaciji,

a tym samym prospekt ten nie spetniat podstawovkygteriow okrglonych w art. 22 wyej
wymienionej ustawy o ofercie publicznej. Komisjanata,ze emitent - spétka Lubawa S.A. -
naruszyt przepisy prawa w zyzku z ofery publiczry i zakazata jej dalszego prowadzenia
oraz dopuszczenia papieréw wadiowych spotki objtych prospektem do obrotu na rynku
regulowanym. Komisja pogla decyz¢ o zakazie dalszego prowadzenia oferty publicznej z
uwagi na brak w prospekcie emisyjnym istotnych ilinfacji o podpisanych przez spétk
wyzej wymienionych umowach w dniach 19 i 20 czerwcayiac przed zatwierdzeniem
prospektu emisyjnego. Prospekt emisyjny spoétki han&.A. zostat zatwierdzony w dniu 21
czerwca br.

Emitent przekazat do wdu Komisji informacje o zawartych umowach po
zatwierdzeniu prospektu, sktadejw dniu 22 czerwca br. wniosek o zatwierdzeni&kanelo
prospektu obejmuagego te informacje. Emitent nie miat podstaw praginygo przekazania
do publicznej wiadomii informacji o tych umowach w trybie opublikowaneneksu
zatwierdzonego przez KomisjZgodnie z art. 51 ust. 1 ustawy o ofercie pul@gzmitent
ma prawo (i obowizek) aneksow@wytacznie informacje o zdarzeniach, mogch w sposob
znacacy wplymé na ocen papieru wartéciowego, o ktoérych powzi wiadomaé po
zatwierdzeniu prospektu emisyjnego. W tym przypadkuzepis ten nie mogt mie
zastosowania, z uwagi na fake emitent byt w posiadaniu informacji o podpisanychez
siebie umowach przez dniem zatwierdzenia prospéddmisja, jako organ nadzoru, miata
ustawowy obowizek podia¢ prawem okrélone dziatania w celu zakazu dalszego
prowadzenia oferty publicznej przez podmiot, kttwruszyt przepisy prawa w zygku z
oferta publiczry.

Po decyzji Komisji spotka pogla dziatania zmierzage do ponownego zatwierdzenia
prospektu. Drugi prospekt spétki Lubawa SA obepnoyjakcje serii E, prawa poboru oraz
prawa do akcji serii E zostat zatwierdzony przeaW8 w dniu 10 sierpnia br.
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