Stanowisko Urzdu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie emisji
papierow wartosciowych w drodze oferty publicznej

Zgodnie z art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia P@di 2005 r. o ofercie i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganamego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 zrp@m.), dalej zwanej ,usta; w celu
zatwierdzenia prospektu emisyjnego w przypadku grapi wartéciowych Emitenta, dla
ktéorego Rzeczpospolita Polska jestigaem macierzystym, Emitent lub Wprowadzsgj
sktada do Komisji Nadzoru Finansowego, zd@rpdnictwem firmy inwestycyjnej, wniosek
zawierajcy m. in. uchwat w sprawie odpowiednio emisji papierow wadiowych w drodze
oferty publicznej lub ubieganiaesb dopuszczenie papierow watmwych do obrotu na
rynku regulowanym oraz dematerializacji papierowteiiowych, podgta przez widciwy
organ stanowicy Emitenta, a w przypadku Prospektu Emisyjnegojrobpcego akcje —
uchwat walnego zgromadzenia spoétki akcyjnej w tej sprawie

Jedn z najczsciej wykorzystywanych regut interpretacgiziykowej wyktadni prawa
jest przygcie, ze zwrotom ¢zyka prawniczego nie natg bez wyranego powodu, nadawa
znaczenia innego hto, ktore te zwroty majna grunciegzyka naturalnego. Zastosowanie tej
reguty wzgetdem ww. przepisu ustawy nie pozostawiatpliwosci, ze do wniosku o
zatwierdzenie prospektu emisyjnego Emitent lub Wiadzajcy map obowiazek dohczye
uchwat Walnego Zgromadzenia spotki akcyjnej w sprawie sginakciji, w_ktorej powinno

by¢ zawarte wyrane stwierdzenieze emisja papierow wardoiowych nasipuje w drodze

oferty publicznej Art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy niezdlicuje wymaga w powyzszym zakresie

w zaleznosci od statusu Emitenta podejmoggo przedmiotowa uchweatj. spotki publicznej,
czy tez spotki, ktéra uzyska taki status w rgmsttwie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
przez KNF.

Wobec nie budgego watpliwosci interpretacyjnych brzmienia art. 27 ust. 2 pkt 3
ustawy, uzna takze naley, ze przekazanie Zagdowi spotki, na podstawie art. 446 ksh,
uprawniés do decydowania o warunkach podwyenia kapitalu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego, nie zwalnia z ob@aku podgcia przez walne zgromadzenie spoOiki
(takze spotki publicznej) decyzji o przeprowadzeniu wntgelu oferty publicznej. Komisja
zwraca jednoczmie uwag, ze procedura podwgzenia kapitatu zaktadowego powinna
zosta& przeprowadzona w okresie posiadania przezagampowanienia wynikagcego z art.
446 ksh.



