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W odpowiedzi na pismo w sprawie interpretacji pigéwy ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, pds46 z pén. zm.) Urad Komisji
Nadzoru Finansowego uprzejmie informuje,zajmuje nagpujace stanowisko.

Zgodnie z art. 45 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 27 anap04 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146. poz. 1546 zzpdzm.) (dalej ufi) za zezwoleniem Komisji
Nadzoru Finansowego towarzystwo imorozszerz§ przedmiot dziatalngi o zaradzanie
cudzym pakietem papierow wastiowych na zlecenie. Natomiast zgodnie z art. 2 2kt
ustawy przez zasglzanie cudzym pakietem papieréw waciowych na zlecenie rozumieesi
zarzdzanie portfelem w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawgnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1588tawa o obrocie).

W mojej ocenie towarzystwo funduszy inwestycyjnygizy zawieraniu uméw o
zaradzanie cudzym pakietem papierow waciowych na zlecenie, me korzysta
wytacznie z pérednictwa podmiotow posiada@ych status agenta firmy inwestycyjnej, o
ktorym mowa w art. 79 ustawy o obrocie. Przepisynié zwieraj bowiem caléciowej
regulacji sposobu prowadzenia przez towarzystwaldsny inwestycyjnych dziataldo w
zakresie zarglzania cudzym pakietem papierow waciowych na zlecenie. W zakresie
nieuregulowanym w ufi odpowiednie zastosowanie powimie przepisy ustawy o obrocie
dotyczce zaradzania portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden Iwixksza ilgé¢
maklerskich instrumentéw finansowych oraz przepikiow wykonawczych do tej ustawy, w
szczegolnéci rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2005 sprawie trybu i
warunkow posipowania firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczyWskazane w Pana
pismie przepisy ufi dotycce zaradzania cudzym pakietem papieréw waciowych na
Zlecenie modyfikyj jedynie, ze wzgldu na specyfik prowadzonej przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnej dziataldol, zasady okrdone w przepisach ustawy o obrocie i aktow
wykonawczych do tej ustawy. Moim zadaniem art. 2 @k ufi nie tylko definiuje
zaradzanie cudzym pakietem papieréw waciowych na zlecenia, ale tak odsyta do zasad
prowadzenia tego rodzaju dziatadnd okreslonych w ustawie o obrocie. Przgje
stanowiska, 4 zawarta w ufi regulacja zamzania cudzym pakietem papierow
wartasciowych jest wyczerpagpa, prowadzitoby do istotnego zagemia interesow
podmiotow zwierajcych tego rodzaju umowy z towarzystwem funduszyeisiycyjnych.
Nalezy bowiem zwréat uwag, iz zaradzanie cudzym pakietem papierow waciowych
jest dziatalnécia reglamentowan wtasnie ze wzgidu na potrzed zapewnienia naigte]
ochrony intereséw strony takiej umowy. Ponadto peagskaza, iz poza przypadkami
wprost wskazanymi w przepisach ufi, brak jest jakmwiek podstaw do tmicowania



sposobu prowadzenia tego rodzaju dzialstnw zaleznosci od tego czy jest ona prowadzona
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych czy pezez firng inwestycyjra. Prowadzitoby
to bowiem do zrénicowania poziomu ochrony strony umowy, w zalgci od tego z jakim
podmiotem podlegagym nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego zostalwarta umowa.
Nie ulega tymczasem atpliwosci, iz ochrona intereséw strony umowy powinna ligka
sama niezalmie od tego czy umowa zostala zawarta z towarzystwkinduszy
inwestycyjnych czy firm inwestycyjn.
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