DPP-P-004/2007 Wzawa, maj 2007 r.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie przekeagz 33 % o0golnej liczby gtosow w
spotce publicznej me nasipi¢c wytacznie w wyniku wezwania do zapisywania sia
sprzeda lub zamiar akcji tej spotki w liczbie zapewnigej osagniccie 33 % ogolnej liczby
gloséw. Natomiast stosownie do art. 73 ust 2 ustawyofercie w przypadku gdy
przekroczenie progu 33 % liczby glosow mp#b w wyniku nabycia akcji w ofercie
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotkpjakkiadu niepieniznego, padczenia lub
podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, gagniccia uprzywilejowania akcji lub
zajgcia innego nt czynna¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest alzamy, w
terminie trzech miescy od przekroczenia 33 % ogolnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywaniars sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych

akcji tej spotki albo
2) zbycia akcji w liczbie powodagej osagniecie nie wgcej niz 66 % ogdlnej liczby

gtosow.
Jednoczénie zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 6 ustawy o ofeodiewhzek ogtoszenia wezwania,
o ktorym mowa w art. 73 ustawy o ofercie spoczywa podmiotach, ktore zawiesaj
porozumienie wymienione w art. 87 ust 1 pkt 5,ipdapc akcje spotki publicznej w liczbie
zapewniajcej lacznie osigniecie lub przekroczenie progu 33% o0golnej liczby gtos

W ocenie urgdu Komisji Nadzoru Finansowego w przedstawionym and@ pimie

stanie faktycznym nie powstanie obg@mek ogtoszenia wezwania do zapisywania rsi
sprzeda lub zamiag akcji spotki publicznej, w zwizku z zawarciem porozumienia, 0
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o oferdawarcie przez podmiot posiaskey
akcje w liczbie uprawniagej do wykonywania 50 % glosow w spoéfce publicznej
porozumienia z podmiotem posiagtajm akcje uprawniage do wykonywania 10% gtoséw,
nie zobowizuje bowiem do ogtoszenia wezwania. Strony przettmiego porozumienia w
wyniku jego zawarcia dala wprawdzie posiadatya¢znie 60 % ogolnej liczby gltosow w
spoétce publicznej, jednak obowhzek ogtoszenia wezwania nie powstanie ze wdiglna
przekroczenie progu 33 % o0golnej liczby gtosow drzawarciem porozumieniért. 87 ust.
1 pkt 5w zw. z art. 74 ust 2 ustawy o oferaiezly bowiem obowizek ogtoszenia wezwania
z przekroczeniem progu 33 % ogolnej liczby gtoséwwyniku zawarcia porozumienia.
Obowigzek ogtoszenia powsgzego wezwania powstajeqeijedynie w przypadku, gdsadna
ze stron porozumienia nie posiadala przed jego masva akcji uprawniacych do
wykonywania ponad 33 % ogélnej liczby gtosow, natsh w wyniku zawarcia
porozumienia gczna liczba glosow z akcji posiadanych przez strgggrozumienia
przekroczyta 33 % ogolnej liczby gtosow. W przedioiwym przypadku nie powstanie tak
obowiazek ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w art. #2usstawy o ofercie bowiem w




wyniku zawarcia przez akcjonariuszy porozumiengdnjdzie do przekroczenia progu 66 %
ogolnej liczby gtoséw.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego informuje, nabycie akcji uprawniagych do
wykonywania 10 % ogolnej liczby glosOw przez akgoonsza posiadagego akcje
uprawniajce do wykonywania 50 % ogolnej liczy gtosow ramasipic¢ jedynie w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktdrym mowa w art. 72 uspkil 2 ustawy o ofercie publicznej,
chybaze nabycie akcji uprawniajacych do wykonywania pobath ogodlnej liczby gtoséw
nastpi w okresie dhiaszym ni 12 miesgcy. Zgodnie bowiem z tym przepisem, nabycie akcji
spotki publicznej w liczbie powodagej zwikszenie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw o
wiecej] niz 5 % ogoblnej liczby gloséw w okresie krotszymz nl2 mies¢cy, przez
akcjonariusza, ktérego udziat w ogolnej liczbiesgtev w tej spétce wynosi co najmniej 33 %
moze nasipi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywanjana sprzedalub
zamiar tych akcji. Natomiast w przypadku gdy nabycie 100&6Inej liczby gtoséw przez
akcjonariusza posiadaego akcje uprawnigge do wykonywania 50 % ogolnej liczy gtosow
nastpito w wyniku pohczenia spétek lub wniesienia ich aportem akcjorsaiizgodnie z art.
72 ust. 2 ustawy o ofercie, zobawany kedzie do zbycia, w terminie trzech migsy od
zajicia tego zdarzenia takiej liczby akcji, ktéra spowje, ze ten udziat nie zwkszy st w
tym okresie o wicej niz 5 % ogolnej liczby gltoséw.



